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بانک مرکزی مطرح کرد: 

خ ارز  با متغیر های بنیادی اقتصاد فالش بودن هارمونی نر
 بانک مرکزی در اطلاعیه ای عنوان 
کرد: با توجه به تحولات اخیر بازار 
ارز و افزایش نوسانات، ضمن رصد 
متغیر های  و  بازار  شرایط  مستمر 
اطلاع  به  را  زیر  نکات  اقتصادی، 

عموم می رساند:
بانک  برای  ارز  بازار  کنونی  شرایط 
مرکزی ناشناخته نیست. در سال های ۱۳۹۷ 
از  دوره هایی  کشور  اقتصاد  نیز   ۱۳۹۹ و 
تشدید نااطمینانی، فشار های بیرونی و افزایش 
در  است.  کرده  تجربه  را  احتیاطی  تقاضای 
چنین شرایطی، حتی هنگامی که منشأ اولیه 
سیاسی،  حوزه های  در  ایجادشده  شوک های 
امنیتی یا اقتصادی و خارج از حوزه سیاست 
پولی قرار دارد، آثار آن می تواند در بازار ارز 

نمایان شود.
می دهد  نشان  مرکزی  بانک  بررسی های 
که سطح کنونی نرخ ارز با متغیر های بنیادی 
قابل  بخش  و  ندارد  کامل  همخوانی  اقتصاد 
توجهی از فاصله ایجادشده، متأثر از تشدید 
نااطمینانی، فشار های روانی و انتظارات بازار 
نشان  نیز  گذشته  دوره های  تجربه  است. 
داده است که با کاهش فشار های انتظاری و 
بازگشت آرامش، این فاصله ها قابلیت تعدیل 
دفاع  مرکزی  بانک  هدف  داشت.  خواهند 
بلکه  نیست؛  مشخص  عدد  یا  نرخ  یک  از 
مأموریت این بانک، حفظ ثبات پولی و ارزی 

و جلوگیری از ماندگار شدن نوساناتی است 
که پشتوانه بنیادی ندارند.

ارز  فروش  و  خرید  چارچوب،  همین  در 
و طلا و مداخله در بازار با هدف مدیریت 
نوسانات، مطابق قانون جدید بانک مرکزی، 
از جمله وظایف و ابزار های قانونی این بانک 
محسوب می شود. بانک مرکزی همچنین در 
زمان مناسب نسبت به تقویت ذخایر اقدام 
خواهد کرد تا در دوره های فشار، از ظرفیت 
اقدامات  انجام  و  بازار  مدیریت  برای  کافی 

مؤثر برخوردار باشد.
ابزار های  از  استفاده  نحوه  و  حجم  زمان، 
شرایط  اساس  بر  مرکزی  بانک  مداخله ای 
بازار، نیاز های اقتصاد و کفایت ذخایر تعیین 
مداخله  هرجا  مرکزی  بانک  شد.  خواهد 

قانونی را برای بازگرداندن بازار به مسیری 
حفظ  و  اقتصادی  واقعیت های  با  سازگارتر 
ثبات ضروری بداند، بدون تردید از ابزار های 

قانونی خود استفاده خواهد کرد.
نقد ها  از  استقبال  ضمن  مرکزی  بانک 
می کند  تأکید  کارشناسی،  دیدگاه های  و 
مبنای  بر  نهاد  این  اقدامات  و  تصمیمات  که 
در  و  اقتصادی  داده های  ارزیابی های حرفه ای، 

نظر گرفتن منافع اقتصاد کشور اتخاذ می شود.
بانک مرکزی به طور مستمر تحولات بازار 
ضرورت،  صورت  در  و  کرده  رصد  را  ارز 
پولی  ثبات  از  برای صیانت  را  اقدامات لازم 
از  و جلوگیری  نوسانات  مدیریت  ارزی،  و 
شکل گیری روند های غیر بنیادی در بازار به 

عمل خواهد آورد.
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نااطمینانی، 
فشار های روانی و 

انتظارات بازار است. 

 وزیر امور اقتصادی و دارایی: 
نظام مالیاتی باید همزمان درآمد و تولید را تقویت کند

وزیر امور اقتصادی و دارایی با تأکید بر ضرورت تأمین منابع مالی دولت، توجه به وضعیت تولید، کسب وکارها و فعالان اقتصادی را از الزامات نظام 
مالیاتی دانست.

مالیاتی سراسر  مدیران  اجلاس  در  مدنی زاده  علی  سید 
کشور با تأکید بر هر دو مأموریت سازمان اظهار کرد: 
مسیر افزایش درآمدهای مالیاتی باید همزمان با تحول نظام 
مالیاتی، هوشمندسازی و توجه به شرایط مؤدیان دنبال شود.
وی با اشاره به اینکه حضورش در این اجلاس برای او 
امور  رئیس کل سازمان  از  است،  داشته  ویژه ای  اهمیت 
مالیاتی، معاونان، مدیران و کارکنان این مجموعه تشکر 
کرد و عملکرد سازمان در شرایط جنگی را افتخارآمیز 

توصیف کرد.
کارکنان  کرد:  تصریح  دارایی  و  اقتصادی  امور  وزیر 
سازمان در شرایطی که اداره اقتصاد کشور با دشواری های 
بیشتری همراه شده وظیفه خود را بر اساس برنامه های 
تعیین شده دنبال کرده اند و این تلاش شایسته تقدیر است 

و امیدواریم این مسیر در ماه های آینده نیز ادامه پیدا کند.
مدنی زاده با اشاره به شرایط جنگ اقتصادی بیان کرد: 
حتی با پایان یافتن جنگ و رفع تحریم ها، آثار اقتصادی 
کارکنان  باشد.  داشته  ادامه  مدتی  برای  است  ممکن  آن 
نظام اقتصادی دولت در این شرایط در خط مقدم ایستاده اند؛ 
سازمان امور مالیاتی نیز یکی از مجموعه هایی است که 
نقش مستقیمی در تأمین منابع مالی دولت و پشتیبانی از 

فعالیت های اقتصادی دارد.
وی تأکید کرد: در شرایط فعلی چاره ای جز تأمین منابع 
لازم برای اداره کشور وجود ندارد و انتظار می رود سازمان 
امور مالیاتی برای تحقق اهداف درآمدی همراهی بیشتری 

داشته باشد.
وزیر امور اقتصادی و دارایی ادامه داد: تأمین منابع تنها یک 
سوی مسئله است و به همان اندازه باید به تاب آوری مردم 
توجه داشت؛ تاب آوری ای که بخش مهمی از آن به وضعیت 

تولید، کسب وکارها و فعالان اقتصادی بازمی گردد.
به گفته مدنی زاده، سازمان امور مالیاتی در نقطه ای قرار 
گرفته است که از یک سو باید منابع مالی دولت را تأمین و 
مالیات وصول کند و از سوی دیگر با شرایط دشوار اقتصادی 
بسیاری از کسب وکارها مواجه است. همین دوگانه کار 

سازمان را دشوارتر می کند.
وی با اشاره به اینکه بسیاری از مدیران و کارکنان مالیاتی 
در استان ها ارتباط مستقیم با مردم و فعالان اقتصادی دارند و 
نوع رفتار آنها اهمیت زیادی دارد، از مدیران مالیاتی خواست 
در مواجهه با فعالان اقتصادی، شرایط واقعی آنها را نیز در 
نظر بگیرند و در مواردی که یک فعال اقتصادی واقعاًً با 
مشکل مواجه شده است، موضوع را در چارچوب اختیارات 

قانونی پیگیری کنند.
وزیر اقتصاد در ادامه با اشاره به اینکه اگر قرار باشد 
کشور بدون اتکا به درآمدهای نفتی و بر اساس درآمدهای 
مالیاتی  افزایش درآمدهای  اظهار کرد:  اداره شود،  مالیاتی 
متناسب با نیازها و هزینه های کشور اجتناب ناپذیر است. 
البته این افزایش درآمد نباید فقط از طریق افزایش فشار بر 

مؤدیانی که حالا مالیات می پردازند دنبال شود.
نظام  هوشمندسازی  مالیاتی،  سیستم  بهبود  مدنی زاده 
مالیاتی، اصلاح قوانین و مقررات، کاهش معافیت ها و اصلاح 
سایر اجزای نظام مالیاتی را مسیر تحقق این هدف دانست و 
افزود: تحول نظام مالیاتی در وزارت اقتصاد تعریف شده و 
پس از تکمیل این فرایند، سازمان امور مالیاتی با ساختار 

بازطراحی شده فعالیت خواهد کرد.
وی کارکنان نظام اقتصادی دولت را در شرایط جنگ 
اقتصادی در خط مقدم توصیف کرد، تعبیری که در مورد 
سازمان امور مالیاتی بیش از هر چیز به نقش آن در تأمین 

منابع کشور بازمی گردد.
امور  سازمان  رئیس کل  سبحانیان،  محمدهادی  سید 
مالیاتی نیز با تشریح عملکرد این سازمان در سال گذشته، 
از توسعه زیرساخت های فناوری و افزایش تحقق درآمدها 
گفت و در عین حال خواستار پشتیبانی جدی تر دستگاه های 
حاکمیتی، رفع موانع اجرای مأموریت های مالیاتی و حمایت 

از سرمایه انسانی سازمان شد.
وی با اشاره به اینکه عملکرد مجموعه در این مدت نسبت 
به مدت مشابه سال قبل بهتر بوده است، افزود: این عملکرد 
را باید در چارچوب مجموعه اقداماتی دید که طی سال های 
اخیر برای ایجاد زیرساخت های جدید در سازمان انجام 
شده است. رئیس کل سازمان امور مالیاتی با اشاره به نقش 
فناوری تأکید کرد: اقداماتی که در حوزه هوشمندسازی 
مالیاتی انجام شده این امکان را فراهم کرده است که سازمان 
بدون ایجاد کمترین تنش و نارضایتی، میزان تحقق درآمدها 

و عملکرد بخش های مختلف را افزایش دهد.
از  دیگر  یکی  را  بخش خصوصی  با  تعامل  سبحانیان 
محورهای عملکرد سازمان دانست و بیان کرد: ارتباط با 
فعالان اقتصادی به صورت مستمر دنبال می شود و مدیران 
ارتباطات  حتی  و  هفتگی  جلسات  سازمان،  کارکنان  و 
سازمان  همچنین  دارند.  خصوصی  بخش  با  نزدیک تری 
در مسیری با سرعت بالا در حال حرکت است، اما در 
این مسیر با موانع جدی روبه روست و بخش های مختلف 
حاکمیت باید بیش از گذشته در کنار سازمان قرار گیرند.

رئیس کل سازمان امور مالیاتی کشور در پایان مسئله 
سرمایه انسانی را از دیگر موضوعاتی دانست که باید در 
کنار تحول نظام مالیاتی مورد حمایت و توجه جدی قرار 

گیرد. 

متغیر های موثر بر نوسانات اخیر 
بازار ارز

 بازار ارز در روزهای اخیر بار دیگر تحت تأثیر مجموعه ای 
از عوامل قرار گرفته که بخش مهمی از آنها نه در تغییرات 
بالفعل متغیرهای بنیادی، بلکه در برداشت و انتظارات فعالان 
تغییر  گذشته  روز  چند  در  دارد.  ریشه  آینده  از  اقتصادی 
محسوسی در بسیاری از متغیرهای بنیادی اقتصاد رخ نداده 
است، اما ریسک هایی که مردم و فعالان اقتصادی احساس 
انتظارات  می تواند  موضوع  همین  و  یافته  افزایش  می کنند، 

تورمی را تغییر دهد.
بازارها معمولًاً پیش از آنکه یک تغییر اقتصادی به طور 
کامل در آمارها ظاهر شود، به انتظار وقوع آن واکنش نشان 
می دهند. به همین دلیل، نباید نوسانات اخیر نرخ ارز را صرفاًً 
با متغیرهایی که امروز در اقتصاد مشاهده می کنیم توضیح داد. 
احتمال مذاکره یا عدم مذاکره، تحولات سیاسی و امنیتی، 
درگیری،  احتمال  و  محاصره، جنگ  به  مربوط  بحث های 
همگی می توانند انتظارات را تغییر دهند و این تغییر انتظارات 

در بازار ارز خود را نشان دهد.
به نظر می رسد بخشی از افزایش اخیر نرخ ارز نیز تحت 
تأثیر کاهش احتمال شکل گیری یا موفقیت مذاکرات قرار 
گرفته است. البته این به معنای آن نیست که عوامل سیاسی 
تعیین کننده مسیر بلندمدت نرخ ارز هستند. روند بلندمدت 
نرخ ارز را متغیرهای بنیادی اقتصاد تعیین می کنند، اما اتفاقات 
سیاسی می توانند نوسانات قابل توجهی را حول این روند ایجاد 
کنند. با این حال، نمی توان اثر تحولات سیاسی را صرفاًً به 
»انتظارات« محدود کرد. برخی تحولات سیاسی و امنیتی، در 
صورت تداوم، می توانند مستقیماًً بر متغیرهای بنیادی نیز اثر 
بگذارند. برای نمونه، محدودیت در تجارت خارجی، اختلال 
در صادرات و واردات، کاهش درآمدهای نفتی یا محدودشدن 
ورود ارز به کشور، در نهایت می تواند عرضه ارز را تحت 
تأثیر قرار دهد. بنابراین، یک ریسک سیاسی ممکن است 
ابتدا از مسیر انتظارات وارد بازار شود و در صورت تحقق، بعداًً 

به یک متغیر بنیادی تبدیل شود.
بخشی از ریسک هایی که امروز بازار ارز را تحت تأثیر 
اما  است،  مرکزی  بانک  اختیار  از  خارج  می دهد،  قرار 
سیاست گذار پولی همچنان ابزارهایی برای مدیریت شرایط در 

اختیار دارد. یکی از این ابزارها نرخ سود است.
در شرایط فعلی، فاصله میان نرخ سود سپرده های بانکی و 
نرخ بازده برخی ابزارهای درآمد ثابت در بازار سرمایه قابل 
توجه است. این اختلاف می تواند رفتار صاحبان نقدینگی را 
تغییر دهد. وقتی سپرده گذار احساس کند نگهداری پول در 
بانک بازدهی پایین تری نسبت به سایر گزینه های مالی دارد، 
طبیعی است که درباره محل نگهداری منابع خود تجدیدنظر 
کند. افزایش نرخ سود البته بدون هزینه نیست و می تواند بر 
وضعیت بانک ها، ریسک نقدینگی و ریسک نرخ بهره آنها 
اثر بگذارد. اما افزایش نرخ ارز نیز برای شبکه بانکی و کل 
اقتصاد هزینه دارد. بنابراین سیاست گذار با انتخابی ساده مواجه 

نیست و باید هزینه و فایده هر دو مسیر را در نظر بگیرد.
مسئله مهم این است که وقتی بازده واقعی سپرده بانکی منفی 
باشد و در مقابل، دارایی هایی مانند ارز و طلا به عنوان ابزاری 
برای حفظ ارزش پول دیده شوند، بخشی از منابع می تواند از 
شبکه بانکی خارج و وارد بازارهای دارایی شود. به همین دلیل، 
سیاست نرخ سود باید در ارتباط با تحولات بازار ارز، تورم و 

رفتار نقدینگی مورد توجه قرار گیرد.
در تحلیل بازار ارز باید میان تقاضای تجاری و تقاضای 
ناشی از حفظ ارزش پول تفکیک قائل شد. تقاضای تجاری 
وجود دارد و حجم آن نیز قابل توجه است. با افزایش قیمت ها، 
واردکنندگان برای تأمین همان میزان کالا به منابع بیشتری 
نیاز دارند و از سوی دیگر، اگر عرضه ارز کاهش پیدا کند، 

فشار بیشتری بر بازار وارد می شود. 
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